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Styrelsen och verkstdllande direktdren for Eskilstuna Strangnis Elforsdljning Aktiebolag avger foljande
arsredovisning for rdkenskapsaret 2022.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (tkr). Uppgifter inom parentes avser foregéende ér.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Eskilstuna Stringnés Elforsédljning AB bildades 2014 efter att kommunfullmiktige i Eskilstuna och
Strédngnis beslutat att bilda ett gemensamt elhandelsbolag. Beslutet innebar att bolaget skulle dverta
elhandelsverksamheten fran Eskilstuna Energi och Milj6 Forsdljning AB och SEVAB Energiforséljning
AB. Efter vissa 6verviaganden beslutades istéllet att bolaget skulle Gverta de bada elhandelsbolagen. Pa
detta sétt kan de fortsdtta och verka under sina egna upparbetade varumérken. I december 2016
forvarvades dérfor de tva elforséljningsbolagen Eskilstuna Energi och Milj6 Forséljning AB, org nr
556001-6882, och SEVAB Energiforsiljning AB, org nr 556527-5772 fran Eskilstuna Energi och Milj6
AB, org nr 556458-1907, respektive SEVAB Stringnés Energi AB, org nr 556527-5764

Bolagets huvudsakliga marknad &r privatpersoner och foretag i Eskilstuna och Strangnds kommuner.

Agarforhallanden
Bolaget égs till 63 % av Eskilstuna Energi och Miljo AB, 556458-1907 och till 37 % av SEVAB
Strangnids Energi AB, 556527-5764.

Foretaget har sitt sdte i Eskilstuna.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Elf6rsdljningen omfattade 593 GWh att jamfora med 670 GWh foregdende ar, dvs en minskning med
-11,5 %. En bidragande orsak till forbrukningsminskningen var att 2022 var ett varmare ar &n normalar.
Manga fastigheter anvinder sig av el eller virmepumpar for uppvérmning av sina fastigheter, vilket
medforde att elforbrukningen inte blev sa hog nér det var ett varmare ar. En annan fordndring var att
hjdlpel for virmeverksamhetens produktion i Eskilstuna inte ingér i elinkdpen fran 1 juni, vilket
minskade elforséljningen med cirka 20 GWh under 2022.

Den nya situationen med hdga och volatila elpriser fortsatte under 2022 och inledningen av 2023. Vid
inledningen av 2022 sjonk elpriserna nigot, men i samband med krigsutbrottet i Ukraina i slutet av
februari 6kade prisnivan igen. Spotpriserna pa el var d&ven hdga under sommarmanaderna och tidig host,
nér det var 1&g forbrukning. Begriansningar i den ryska exporten av naturgas ledde till rekordhdga elpriser
i hela Europa under storre delen av éret, vilket spaddes pa av att den franska karnkraften levererade
betydligt mindre &n normalt.

En svensk kdrnreaktor drabbades ocksa av en skada i samband med aterstart efter revision i slutet av
augusti, vilket medforde att den inte producerat el under hdsten.

Tidig host var naturgaslagren i Europa i princip fyllda infor vintern, vilket i kombination med relativt
milt och blasigt vider innebar att elpriserna sjonk kraftigt i september och blev lidgre dn forvantat under
oktober och november.

Betydligt lagre temperatur dn normalt i borjan av december med hogre efterfragan som f6ljd sammanfoll
med nedstingning av ytterligare en kdrnreaktor samt problem med vind- och vattenkraftproduktion. Det
medforde att elpriserna steg kraftigt under december. I slutet av december blev vadret mildare igen, de
tidigare produktionsproblemen var borta. Det innebar att elpriserna aterigen foll till den niva de hade i
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november.

Under aret har fordndringar i produktutbud och prissittning genomforts for att forbéttra 16nsamheten for
elforsiljningsverksamheten. Siljstopp infordes under hosten for vissa produkter, for att minimera
bolagets prisrisk. Sdljstopp infordes nér elpriserna var sé volatila att det var svart att erbjuda ett pris till
kund, som kunde prissékras enligt det givna anbudet.

Forsaljningen av de flesta produkter som siljstoppades har direfter aterupptagits men med hogre
riskpéslag for att kunna sékerstilla marginalen.

Intékterna for dotterbolagen uppgick till 676,9 Mkr (418,9), vilket var en kraftig 6kning jamfort med
foregédende ar. Orsaken var framforallt 6kade elpriser. Intdkten var i snitt 1,14 kr/kWh under 2022 att
jamfora med 0,63 kr/kWh under 2021.

Resultatet fore skatt ar 1,5 Mkr (-22,3), vilket innebér en forbattring med 23,8 Mkr jamf{ort med
foregédende ar. 2022 inleddes med svagt ekonomiskt resultat i borjan av aret. Resultatet forbattrades
under hosten nér flera fordndringar i produktutbud, villkor och prisséttning borjade fa effekt.

Agarna till Eskilstuna Stringnis Elforsiljning AB beslutade under varen om en kapitaltickningsgaranti.
Kapitaltackningsgarantin har inte behovt anvindas under verksamhetséret 2022.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Under inledningen av aret har de volatila elpriserna fortsatt. Aven om priserna inte ar lika hoga som
under december ménad 4r de nadgot hogre &n f6r november.

En rad atgérder har vidtagits for att bolaget ska kunna &terfa normal 16nsamhet. Ett exempel 4r 6kade
marginaler for fastprisavtal. Fler atgérder sjosétts Iopande under varen 2022.

Beddmningen ér att det finns risk att bolaget kommer att redovisa negativt resultat under borjan av ar
2022 eftersom det sannolikt kommer att fortsitta vara volatila priser.

Med de gjorda aktiedgartillskotten kommer det finnas knappt 9 Mkr i fritt eget kapital i 4garbolaget,
vilket bedoms kunna ticka eventuella underskott som uppstér i borjan av aret.

Fortsatt hird konkurrens kiinnetecknar elmarknaden och den forvintas fortsitta i framtiden. Overgangen
till elhandlarcentrisk modell har skjutits upp och tidpunkten for denna fordndring &r nu oklar, om den ens
blir av.

Vi tror pé en fortsatt 6kad forsiljningsvolym med anledning av fortsatt inflyttning till vart
marknadsomrdde och den dkade elanvindningen som foljer med en fortsatt elektrifiering av transporter
och industri, som en del av omstillningen till ett fossilfritt samhélle.

Risker

Inom elhandeln finns ett flertal risker som beskrivs och regleras av en riskpolicy. Under slutet av 2022
reviderades den gemensam riskpolicy for Eskilstuna Strangnids Elforsdljning AB inklusive dotterbolag
och riskmandatet utdkades och @ndrades till ett volymmandat.

Prisnivén och marknadens volatilitet 6kade kraftigt under 2022 historiskt sett. Avstainden mellan vad
handlare ér beredda att kdpa och sélja for (den s k spreaden) 6kade och likviditeten minskade avsevirt.
Mandaten som elhandlare generellt har i marknaden blev nist intill omdjliga att hantera och behdvde
justeras. Det som tidigare var en gigantisk rorelse ndr marknaden 1ag runt 200-250 kr/MW och 6kade
med t ex 50% pa ett par ménader blev under &r 2022 en normal dagsrorelse med de nya prisnivderna. Det
gjorde att foretagets tidigare modell for att méta risk inte fungerade bra ldngre.

Fordelen med volymmandat dr att man trots allt har en 6verblick att man inte ligger alltfor snett i sina
positioner mot tiankta utfall.
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Riskexponering pd elmarknaden

Policyn for riskexponering pa elmarknaden kvantifierar hur riskerna ska begransas och férdelar mandat
till ansvariga inom berdrda affirsomraden. Syftet med policyn &r att klargdra vilka risker koncernen ér
beredd att ta i samband med elhandel och krafthandel bedrivs, att faststélla principerna avseende
prissdkring och ange regler for hur krafthandel ska bedrivas samt att ange hur prisriskerna for
elforséljning och elproduktion ska begrinsas.

Prissdkringsprincip och riskkontroll

Prissdkring av koncernens riskexponering i elmarknaden ansvarar elhandel for. Principen for prissékring
av slutkundsavtal &r att fastprisavtal sdkras i samband med att avtalet tecknas. For riskkontrollen anvénds
olika instrument. Information om positioner och portféljernas virde foljs upp kontinuerligt for att
sdkerstélla att beslutad policy oljs

Prisrisk

Prisrisker uppkommer genom att elforséljningskoncernen séljer fastprisavtal med en rorlig forbrukning.
Prissékring sker med hjilp av elterminer baserat pa kundens forbrukningshistorik.

ESEF koper el baserat pé priserna pé elborsen, Nord Pool Spot. For att minska prisrisken i ESEFs behov
av el, koper ESEF elterminer. Det &r den prognosticerade volymen som ESEF séljer till fast pris som
kops pé termin. Prissdkringen bygger pa en forsiljnings- och forbrukningsprognos, dir volymen kan
exponeras mot prisfluktuationer pa elborsen. Den prognosticerade forséljningsvolymen behover vara s
nira den faktiska forsiljningsvolymen som mojligt for att prissikra rétt volym for ritt period.

Volymrisk

Volymrisk avser risken for avvikelse mellan den forvéntade och den faktiska volym som siljs. Vid
prissdkring av el véljer man hur stor volym som ska sékras.

En stor del av elforbrukningen i Sverige anvinds for viarme, vilket innebér att temperaturen paverkar
efterfragan. Efterfragan och tillgangen pa el paverkar ocksé spotpriset. Vid stark kyla 6kar kundens
forbrukning samtidigt som spotpriset pa el ofta 6kar. Den faktiska elforbrukningen kommer darmed alltid
att skilja mot den volym som &r prissdkrad.

Bolaget hanterar risken genom att I6pande gora prognoser for forbrukningen av el baserat pa kundernas
forbrukningshistorik.

Profilrisk

Profilkostnaden ar den merkostnad som uppstar for att prissikring sker med en jimn forbrukning varje
timme under perioden, medan all forbrukning som avviker fran den jamna och prissidkrade volymen
kops/séljs till spotpris. Att eluttaget inte sker jamnt fordelat under dygnets alla timmar och dagar medfor
en sé kallad profilkostnad.

Niér prisnivén och volatiliteten 6kade péa spotmarknaden sé 6kade profilkostnaden dramatiskt fran slutet
av 2021 och har varierat kraftigt frin manad till ménad sedan dess. De hdgsta profilkostnaderna hittills
uppstod i slutet av 2022, nér det var extrema elpriser.

For att hantera risken for 6kade profilkostnader flyttas i ménga fall profilrisken till kunden eller s hojs
riskpaslaget vid prisséttning till kund i samband med tecknandet av nya fastprisavtal. [ vissa fall
omforhandlas ocksé avtal och villkor justeras.

Valuta, rinte- och likviditetsrisk
Sedan 2018 finns ett samarbetsavtal dar prissakringar gors i svenska kronor och ddrmed &r valutarisken
flyttad till motparten. Avtalet har vésentligt minskat valutarisk, motpartsrisk och likviditetsrisk.
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Likviditetsrisken reduceras ocksa genom att Eskilstuna kommuns internbank garanterar bolaget likviditet
utifran upprittade lanebehovsprognoser.

Kreditrisk

Kreditrisker hanforliga till kundfordringar hanteras i den operativa organisationen. Foretaget foljer upp
och analyserar kreditrisken for varje ny kund innan standardvillkor for betalning och leverans erbjuds.
Kundkreditrisk regleras genom av styrelsen beslutad kreditpolicy. Policyn sdkerstiller rutiner for att
uppna en hdg grad av kontroll och ddrmed en minimerad risk for koncernen i kundkredithanteringen.
Ytterst syftar policyn till att begriansa kundforlusternas storlek.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 8902 628
arets vinst 1195973
10 098 601

disponeras si att
1 ny rékning 6verfores 10 098 601

Foretagets resultat och stéllning i ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrdkning med noter.
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Resultatrakning
tkr

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pé arets resultat
Arets resultat

Not 2022-01-01
-2022-12-31

-1

-19

4 1526
1507

5 -311
1196

6 (14)

2021-01-01
-2021-12-31

-1
-1

-22 304
-22 331

4 600
-17 731
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Balansrikning
tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordran

Summa anliggningstillgdngar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos Eskilstuna kommun
Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

6,7

2022-12-31

4010
4289
8299
8299

259
1526

11
1796

2009
3 805

12 104

7 (14)

2021-12-31

4010
4 600
8610
8610

87
14 175

8328
22597

2 005
24 602

33212
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Balansrikning
tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2022-12-31

89

2 000
2000

8903
1196
10 099
12 099

9]

12 104

8 (14)

2021-12-31

2 000
2000

26 634
-17 731

8903
10 903
22304
22 309

33212
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Rapport over forindringar i eget kapital

tkr
Aktie-
kapital
Ingiende eget kapital 2021-01-01 2000
Utdelning
Aktiedgartillskott
Arets resultat
Utgédende eget kapital 2021-12-31 2000

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2022-12-31 2 000

Fritt eget
kapital

11 734
-7 600
22 500
-17 731

8903

1196

10 099

Summa
eget kapital

13 734
-7 600
22 500
-17 731

10 903

1196

12 099

9 (14)



Eskilstuna Strangnés Elforsédljning Aktiebolag 10 (14)
Org.nr 556964-8727

Noter
tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférdndrade jamfort med foregaende ar.

Intéiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pé ett tillforlitligt sétt.

Finansiella instrument

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaftningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvérvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvirdet nir de uppkommer.

Laneskulder och leverantiorsskulder

Léneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som riantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjdlp av
instrumentets effektivrianta. Harigenom dverensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedomningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedomningen
gors. Uppskattningar och bedomningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under rddande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedoma de
redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgér tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses dver regelbundet.

Inga visentliga kéllor till osékerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen bedoms kunna
innebédra en betydande risk for en vésentlig justering av redovisade virden for tillgdngar och skulder
under nista rdkenskapsar.
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Not 2 Arvode till revisorer

11 (14)

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller

genomforandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

KPMG
Revisionsuppdrag

Not 3 Resultat frin andelar i koncernforetag

Erhéllna utdelningar

Not 4 Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag mottaget
Koncernbidrag lamnat

Not 5 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Foréndring av uppskjuten skatt avseende temporira skillnader
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt
Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats
Redovisad effektiv skatt

20,6
20,6

2022

(@)

2022

(=]

2022
1526

1526

2022

-311
-311
2022

Belopp
1507

-311
-311

Procent

20,6
20,6

2021

o)}

2021

(==

2021

-22 304
-22 304

2021

4 600

4 600

2021

Belopp
-22 331

4 600
4 600
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Not 6 Andelar i koncernforetag

2022-12-31 2021-12-31
Ingédende anskaffningsvérden 4010 4010
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden 4010 4010
Utgaende redovisat virde 4010 4010
Not 7 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar  viirde 2022
Eskilstuna Energi och Miljo
Forsdljning AB 100 100 2 000 2010
SEVAB Energiforsiljning AB 100 100 20 000 2 000
4010
Org.nr Site
Eskilstuna Energi och Miljo
Forsdljning AB 556001-6882 Eskilstuna
SEVAB Energiforséljning AB 556527-5772 Eskilstuna
Not 8 Antal aktier och kvotvirde
Antal Kvot-
Namn aktier virde
Eskilstuna Striangnés Elforsdljning Aktiebolag 2 000 1 000
2000
Not 9 Disposition av vinst eller forlust
2022-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
balanserad vinst 8903
arets vinst 1196
10 099

disponeras sé att
i ny rdkning 6verfores 10 099
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Not 10 Eventualforpliktelser
2022-12-31 2021-12-31
Eventualforpliktelser 0 0
0 0
Not 11 Stillda sikerheter
2022-12-31 2021-12-31
Stillda sdkerheter 0 0
0 0

Not 12 Uppgifter om moderforetag

Moderforetag i den minsta koncern déir foretaget ingar och som uppriéttar koncernredovisning &r
Eskilstuna Energi och Miljo AB med organisationsnummer 556458-1907 med séte i Eskilstuna.

Moderforetag i den stdrsta koncern dér foretaget ingar och som uppréttar koncernredovisning &r
Eskilstuna Kommunfoéretag AB med organisationsnummer 556531-7293 med séte i1 Eskilstuna.

Not 13 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga vidsentliga héndelser har intréffat efter rakenskapsérets slut.
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Resultat- och balansrikningen kommer att férelaggas pa arsstimma for faststéllelse.

Eskilstuna 2023-02-09

Lars-Goran Hammarberg Rashid Azara
Ordforande

Tomas Fors Jan Heinio

Eine Tkonen Kjell Kristiansen
Kari Lainio Leif Lindstrom
Seppo Vuolteenaho Kjell Andersson

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats

KPMG AB

Susann Eriksson
Auktoriserad revisor



